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Введение

Закономерности формирования со-
временной рыночной экономики, нерав-
номерное распределение на территории 
Земли топливно- энергетических ресурсов 
и обусловленное этим географическое 
несоответствие основных центров добы-
чи (производства) и потребления топли-
ва и энергии форсировали становление 
и развитие международной и мировой 
торговли энергоресурсами и формиро-
вание различных рынков. Будучи вна-
чале продуктовыми и локальными, они 
со временем эволюционировали в сто-
рону региональных и глобальных (миро-
вых) рынков отдельных энергоресурсов 
и энерготоваров [1, с. 79–80].

Аннотация. В статье рассмотрено становление и развитие международной и мировой тор-
говли энергоресурсами и формирование энергетических рынков, показана их эволюция 
в последние годы в результате воздействия целого ряда глобальных событий, кардинально 
меняющих ситуацию в мире и имеющих долгосрочные последствия. Основные из них – 
коронавирусная пандемия и политический кризис вокруг Украины, сопровождаемый 
антироссийскими санкциями, на фоне набирающего обороты энергетического перехода 
и начавшейся фрагментации мировой экономики. Дан анализ изменений основных ха-
рактеристик и параметров нефтяных рынков в 2020–2022 гг.: мирового спроса на нефть 
и нефтепродукты с выделением стран – членов Организации экономического сотрудни-
чества и развития, и остальных стран; цен на нефть; основных внешнеторговых потоков 
и ряда других. Особое внимание уделено рассмотрению фактора антироссийских санкций 
и мерам, принимаемым Россией для сохранения и развития своего нефтяного экспорта.
Ключевые слова: энергетические рынки, рынки нефти и нефтепродуктов, коронавирусная 
пандемия, политический кризис вокруг Украины, антироссийские санкции, спрос на нефть, 
потребление нефти и нефтепродуктов, импорт нефти, цены, волатильность, дисконт цен, внеш-
неторговые потоки, рынок теневых перевозок.

Abstract. The article considers the formation and development of international and world trade in 
energy resources and the formation of energy markets, shows their evolution in recent years as 
a result of the impact of a number of global events that radically change the situation in the world 
and have long-term consequences. The main ones are the coronavirus pandemic and the political 
crisis around Ukraine, accompanied by anti- Russian sanctions, against the background of the energy 
transition gaining momentum and the fragmentation of the global economy. An analysis is given 
of changes in the main characteristics and parameters of the oil markets in 2020–2022: world 
demand for oil and oil products, with the allocation of countries – members of the Organization 
for Economic Cooperation and Development, and other countries; oil prices; main foreign trade 
flows and a number of others. Particular attention is paid to the consideration of the factor of 
anti- Russian sanctions and the measures taken by Russia to preserve and develop its oil exports.
Keywords: energy markets, markets for oil and oil products, coronavirus pandemic, political crisis around 
Ukraine, anti- Russian sanctions, demand for oil, consumption of oil and oil products, oil imports, prices, 
volatility, price discounts, foreign trade flows, shadow transportation market.

В основе подобной эволюции наряду 
с общими тенденциями развития произ-
водительных сил лежит значительная 
взаимозаменяемость различных видов 
топлива и возможность преобразования 
их в конечные энергоносители – электроэ-
нергию и тепло. Тем не менее, в настоящее 
время рынки отдельных энергоносителей 
(энерготоваров) как сегменты энергети-
ческого рынка в силу технологических и/
или регулятивных ограничений разделе-
ны, причём зачастую даже географическая 
близость не гарантирует единой торговли. 
Подлинно глобальный характер носят лишь 
рынки нефти и угля, глобальный рынок при-
родного газа только формируется, а рынки 
электроэнергии представлены рядом круп-
ных страновых и региональных площадок 
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Основные из них – коронавирусная 
пандемия, включая начавшееся в 2022 г. 
оживление мировой экономики после её 
пика при сохранении локдауна в Китае, 
и политический кризис вокруг Украины, 
сопровождаемый антироссийскими санк-
циями и отказом от российских энерго-
ресурсов странами Евросоюза и рядом 
других «западных» государств.

И все эти события происходили на фоне 
набирающего обороты энергетического 
перехода, начавшейся фрагментации миро-
вой экономики на геополитические блоки 
с различными технологическими стандар-
тами, трансграничными платежными си-
стемами и резервными валютами, о чем 
уже приходилось писать в «Энергетической 
политике» [5], и других процессов трансфор-
мации мировой экономики и энергетики.

В 2020–2021 гг. считалось, что важней-
шим глобальным событием стала именно 
коронавирусная пандемия, сопровожда-
емая экономическим спадом и обвалом 
цен на энергоносители, под флагом кото-
рой и прошли для всего человечества эти 
годы. В сложившихся условиях пандемия 
COVID-19 оказала самое непосредственное 
влияние на состояние глобальных энерге-
тических рынков, энергетическую устой-
чивость и безопасность и даже на отно-
шение к проблеме глобального изменения 
климата. Именно с ней ассоциировалось 
и развертывание мирового финансового 
кризиса [2].

в Европе и Северной Америке. С ростом 
дерегулирования и развитием технологий 
транспорта и передачи энергии интеграция 
рынка будет только расти.

До событий последних лет считалось, 
что конечной целью развития энергети-
ческих рынков является формирование 
глобального энергетического пространства 
с едиными правилами «игры», построенны-
ми на принципах справедливой конкурен-
ции, недискриминации, взаимодополняе-
мости и взаимной выгоды. Формирование 
подобного энергетического пространства 
в полной мере отвечало базовым принци-
пам энергетической безопасности, таким 
как гарантированность энергообеспече-
ния и его надёжность, диверсификация 
используемых видов топлива и энергии, 
предотвращение энергорасточительства, 
учёт требований устойчивого развития 
и экологической безопасности и др. [1, 
с. 80–81]. Однако начавшийся в послед-
нее десятилетие процесс фрагментации 
мировой экономики ставит под сомнение 
и этот постулат.

Энергетические рынки в годы 
великих трансформаций

Мировые энергетические рынки в по-
следние годы оказались под воздействием 
целого ряда глобальных событий, карди-
нально меняющих ситуацию в мире и име-
ющих долгосрочные последствия 1.

1  Как уже приходилось писать, за последние три года (2020–
2022 гг.) ситуация в мире резко изменилась: «на мировое 
общество и глобальную экономику опустилась стая чёрных 
лебедей» – привходящих, объективно необязательных и поэтому 
трудно прогнозируемых во времени и пространстве событий 
и факторов [2, 3]. Вначале – ценовые и торговые вой ны и резко 
возросшая волатильность на мировых сырьевых рынках, 
затем – коронавирусная пандемия, а в 2022 г. – политический 
кризис вокруг Украины. Эти «чёрные лебеди» не только рез-
ко ускорили процесс происходящих в мире трансформаций, 
но и придали ему качественно новые измерения [4].

Нефтяной танкер в Северном море
Источник: karelstudio / depositphotos.com

Несмотря на все проблемы 
и трансформации глобальной 
экономики, мировой спрос 
на нефть в 2022 г. вырос 
по сравнению с предыдущим 
годом на 2,6 % или на 2,5 млн б/с
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сы экономического развития, возникают 
многочисленные новые вызовы и угрозы. 
Мир вступил в период высокой турбулент-
ности и быстрых перемен» [6].

Однако геополитические потрясения 
2022 г. превзошли коронавирусную пан-
демию по степени своего воздействия 
на весь комплекс мирохозяйственных от-
ношений. Они принесли гораздо больше 
проблем и неопределённости, чем можно 
было ожидать, не только для российской 
экономики, которая попала под мощнейшие 
санкции 2 и в значительной мере оказалась 
в изоляции, но и для всей глобальной эко-
номики и энергетики. Порождённая геопо-
литическим кризисом вокруг Украины но-
вая волна пока ещё холодной вой ны, оказа-
ла серьёзнейшее влияние как на их текущее 
состояние, так и на их будущее, включая 
развитие крупнейших энергетических и ин-
фраструктурных проектов и энергетических 
рынков. Она же, как признает МЭА, привела 
к резкому разрыву важнейших межрегио-
нальных торговых отношений в области 
энергетики между Россией и Европой [9].

Если события 2020–2021 гг. отразились 
главным образом на объёмах и динамике 
мировых энергетических рынков, то гео-
политический кризис вокруг Украины в те-
чение всего лишь года резко изменил их 
географическую и продуктовую структуру.

2  Эти антироссийские санкции правильнее было бы называть 
незаконными рестрикциями, поскольку санкции – это меры, 
применять которые имеет право только одна инстанция: Совет 
Безопасности ООН. Все остальное – односторонние рестрикции, 
пояснял ещё в январе 2020 г. Постпред России при Евросоюзе 
Владимир Чижов [7]. Глава МИД России С. В. Лавров назвал 
эти рестрикции «санкционным беспределом». «Сегодня нам 
объявили настоящую гибридную вой ну, тотальную вой ну. Этот 
термин, который использовала гитлеровская Германия, сейчас 
произносят европейские политики», – заявил Лавров на засе-
дании попечительского совета фонда поддержки публичной 
дипломатии им. Горчакова (цитата по «РИА Новости»). По его 
словам, представители европейских стран не скрывают, что 
хотят «разрушить, сломать, уничтожить, задушить российскую 
экономику» [8].

Коронавирусная пандемия резко за-
тормозила (и даже на много лет отбросила 
назад) развитие большинства основных 
составных частей глобальной экономи-
ки – промышленности и строительства, 
транспорта и жилищно- коммунального хо-
зяйства, остановила поток новых инвести-
ций. Только масштабные и своевременные 
меры стимулирования в размере 12,7 трлн 
долл. предотвратили полный крах мировой 
экономики и позволили избежать Великой 
депрессии [2].

Однако коронавирусная пандемия, 
сделав настоящим то, что ещё недавно 
казалось отдалённым будущем, лишь 
обострила, сделала максимально чёткими 
и пугающими те процессы, которые нака-
пливались не только в мировой экономике 
и энергетике, но и во многих других сферах 
жизнедеятельности общества в последние 
десятилетия. Она лишь ускорила те гло-
бальные перемены, которые ожидают чело-
вечество во всех измерениях его жизни [4].

Целостная характеристика воздей-
ствия пандемии COVID-19 на мировую 
экономику дана в совместном заявлении 
министра иностранных дел России С. Лав-
рова и министра иностранных дел КНР Ван 
И от 23 марта 2021 г.: «Продолжающаяся 
пандемия коронавирусной инфекции послу-
жила катализатором изменений в мироу-
стройстве и спровоцировала дальнейшую 
разбалансировку системы глобального 
управления. Под ударом оказались процес-

Порт Приморск
Источник: baltmp.ru

Если в Индии и странах Среднего 
Востока спрос на нефть вырос, 
на 7,8 и 6,3 %, в Африке – на 4,3 %, 
то в странах Европы и Евразии он 
сократился на 1,8 %, в том числе 
в России – на 1,7 %
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В результате падения спроса, вызван-
ного пандемией коронавируса и введён-
ными в связи с ней локдаунами, уже вес-
ной 2020 г. цены на нефть начали сильно 
снижаться. Особенно сильно повлияло 
на них введение строгих ограничений 
в КНР – крупнейшем импортёре нефти 
в мире. К концу марта 2020 г. цены упа-
ли до 26 с небольшим долл./барр. про-
тив 56,6 долл./барр. в начале года [12]. 
Ситуацию усугубили провал перегово-
ров в рамках ОПЕК+, объявление Сау-
довской Аравией и Россией намерений 
существенно нарастить добычу нефти, 
и обвал на мировых фондовых рынках 
9 марта [13].

Эволюция рынков нефти

Коронавирусная пандемия 2020–
2021 гг. резко затормозила (и даже на много 
лет отбросила назад) развитие большинства 
основных составных частей глобальной эко-
номики – промышленности и строительства, 
транспорта и жилищно- коммунального хо-
зяйства, остановила поток новых инвести-
ций, оказав самое непосредственное вли-
яние на состояние глобальных энергетиче-
ских рынков. По оценкам ООН, она привела 
к сокращению в 2020 г. мировой экономи-
ки (объёма глобального ВВП) на 4,3 % [10]. 
Соответственно, повсеместно снизилось 
и потребление нефти (таблица 1).

2019 2020 2021 2022
Страны – члены ОЭСР 47,66 42,03 44,83 46
из них: Америки 25,4 22,45 24,32 25,03

в т. ч. – США 20,58 18,35 20,03 20,46
Европы 14,31 12,41 13,13 13,52
АТР 7,95 7,17 7,38 7,46

Страны – не члены ОЭСР 52,62 49,16 52,25 53,58
из них: Азии 27,86 26,58 28,44 29,01

в т. ч. – Китай 13,81 13,94 15 14,85
Индия 4,99 4,51 4,77 5,14
прочие 9,06 8,13 8,67 9,02

Латинской Америки 6,59 5,9 6,23 6,43
Среднего Востока 8,2 7,45 7,79 8,28
Африки 4,44 4,08 4,22 4,4
Европы и Евразии 5,52 5,16 5,57 5,47
в т. ч. – Россия 3,57 3,39 3,61 3,55
Всего, мировой спрос 100,27 91,19 97,08 99,58
Изменения год к году 1,08 -9,09 5,89 2,5

Источник: построена по данным  
Секретариата ОПЕК [11]

Таблица 1. Динамика мирового спроса на нефть  
в 2019–2022 гг., млн б/с.
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Источник: [12]Рис. 1. График цены на нефть Брент (Brent) за 2020 г., долл./барр.



23

Э
Н

Е
Р

ГЕ
Т

И
Ч

Е
С

К
А

Я
 П

О
Л

И
Т

И
К

А
 №

4(
18

2)
 /

 2
0

23
Н

Е
Ф

Т
Ь

23

«дельта» и «омикрон». Тем не менее, цены 
смогли продолжить восстановление, по-
скольку вакцина помогла сдержать их 
распространение и правительства стран 
начали постепенно смягчать ограничения, 
что сформировало ожидания увеличения 
спроса на нефть. Кроме того, высокий 
спрос на нефть предъявлял Китай для 
пополнения своих резервов по низким 
ценам – по результатам года его импорт 
составил рекордные 526 млн т [14]. В итоге 
цены на нефть в октябре составили 83,49 
долл./бар., хотя к концу 2021 г. и несколько 
снизились [15]. Таким образом, стоимость 
нефти после шока от пандемии коронави-
руса смогла не только восстановиться, 

И только 12 апреля 2020 г. было со-
звано экстренное заседание министров 
стран – членов ОПЕК+, на котором было 
принято соглашение о снижении квот на до-
бычу нефти в размере 9,7 млн б/с. Кроме 
того, в мае 2020 г. Саудовская Аравия со-
гласилась снизить добычу ещё на 1 млн 
б/с, в результате чего цены несколько вы-
росли (рис. 1).

Начавшееся «здоровое» восстановле-
ние мировой экономики и спроса на нефть 
в четвертом квартале 2020 г. ослабло 
на фоне серьёзной второй волны зараже-
ния COVID-19 в ряде основных регионов 
мира. Тем не менее, опираясь на летнюю 
динамику и беспрецедентное вливание 
в экономику бюджетных средств, и цены 
на нефть, и спрос на неё повысились. 
Однако, в целом за год, мировой спрос 
на нефть по сравнению с предыдущим 
2019 г. снизился более чем на 9 % (табли-
ца 1). Особенно значительным снижение 
было в странах – членах ОЭСР, в первую 
очередь Европы и Америки. Напротив, в Ки-
тае спрос на нефть даже вырос до 13,94 
млн б/с, что привело к соответствующему 
росту её импорта и повышению удельного 
веса этой страны на мировом рынке нефти.

Весной и осенью 2021 г. нефть вновь 
оказалась под давлением пандемии по-
сле появления новых штаммов COVID-19 – 

В 2022 г. в странах ОЭСР 
вырос спрос на авиакеросин, 
хотя он и оставался на 17% 
ниже допандемического 
уровня, также вырос спрос 
на СУГ, который превысил 
допандемический уровень на 8%

Источник: news-front.infoНПЗ в Цзюцзяне, Китай
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в странах ОЭСР, так и в странах, не входя-
щих неё.

Спрос на нефть в странах ОЭСР, подвер-
гаясь значительным колебаниям в течение 
года, в целом за год вырос на те же 2,6 %, 
что и в мире в целом, составив только 
96,5 % от уровня доковидного 2019 г. (та-
блица 1). Особенно незначительным рост 
спроса был в странах АТР, в первую оче-
редь, в Японии и Республике Корея, а также 
в США.

Напротив, в остальном мире потребле-
ние нефти существенно возросло – на 6,4 % 
по сравнению с предыдущим годом. В ре-
зультате оно даже превысило на 0,96 млн 
б/с свой уровень в доковидном 2019 г. (та-
блица 1). Однако динамика спроса на нефть 
в этой группе стран была крайне нерав-
номерной как в течение года, так и в про-
странственном измерении. Если в Индии 
и странах Среднего Востока он вырос, 
соответственно, на 7,8 и 6,3 % (в Африке – 
на 4,3 %), то в странах Европы и Евразии 
он сократился на 1,8 % (в том числе в Рос-
сии – на 1,7 %). Сократился, по сравнению 
с предыдущим годом, он и в Китае (на 1 %), 
где из-за продолжительного локдауна (ну-
левого контроля над COVID-19) наблюда-

но и превысить доковидные уровни в те-
чение 2021 г.

Неравномерное во времени и в про-
странстве падение и восстановление спро-
са на нефть несколько изменило соотноше-
ние между основными рынками нефти и её 
основные внешнеторговые потоки (рис. 2).

Несмотря на все проблемы и трансфор-
мации глобальной экономики, мировой 
спрос на нефть в 2022 г. вырос, по срав-
нению с предыдущим годом, на 2,6 % (на 2,5 
млн б/с) (таблица 1), чему способствовала 
устойчивая экономическая активность как 
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Источник: по данным [14, 16]Рис. 2. Основные внешнеторговые потоки нефти в 2019 и 2021 гг., млн т

Основные производители нефти, 
входящие в ОПЕК+, весь 2022 г. 
пытались установить баланс 
на рынке, стремясь не допустить 
на нём ни значительного 
избытка предложения, ни явного 
его дефицита
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продуктов, за исключением авиакеросина, 
и в регионе, не входящем в ОЭСР [17].

Предварительные данные МЭА о спро-
се на основные виды нефтепродуктов 
в 2022 г., по сравнению с предыдущими 
двумя годами, несколько отличаются 
от данных секретариата ОПЕК (они пока-
заны в таблице 2).

Хотя весь 2022 г. прошёл под знаком 
повышенной волатильности на нефтяных 
рынках, динамика цен на них была край-
не неравномерной. Если эталонная мар-
ка Brent на старте года торговалась по 83 
долл./барр., то уже в феврале, в ожидании 
ограничений поставок нефти из России, 
цены на неё подскакивали до уровня выше 
130 долл./барр. А к концу года на ожидани-
ях глобальной рецессии цены упали ниже 
80 долл./барр. (рис. 3 и 4).

лось определённое снижение ежегодных 
потребностей в нефти. Кроме того, Китай 
в предыдущем году заполнил стратегиче-
ские хранилища нефти и перестал закупать 
её в этих целях по возросшим ценам.

Что касается нефтепродуктов, то, 
по данным секретариата ОПЕК, в 2022 г. 
в странах ОЭСР значительно вырос спрос 
на авиакеросин, хотя он и оставался 
на 17 % ниже уровня, существовавшего 
до пандемии. Вырос спрос на СУГ, который 
превысил допандемический уровень на 8 % 
в результате развития нефтехимического 
сектора, на моторные топлива, почти до-
стигнув уровня, существовавшего до пан-
демии, благодаря улучшению экономиче-
ской деятельности и транспортного сек-
тора. Превысил уровни, существовавшие 
до пандемии, и спрос на все виды нефте-

Мир, всего
в том числе:

страны ОЭСР страны вне ОЭСР
2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022

Сжиженный газ и этан 13 128 13 841 14 406 5 350 5 561 5 810 7 778 8 280 8 596
Нафта 6 434 6 982 6 842 3 123 3 328 3 049 3 311 3 654 3 793
Автомобильный бензин 23 645 25 617 25 972 12 660 13 624 13 782 10 985 11 993 12 190
РТ и керосин 4 708 5 191 6 062 2 596 3 029 3 778 2 112 2 162 2 284
Газойль/дизельное топливо 26 119 27 668 28 332 12 648 13 206 13 375 13 471 14 462 14 957
Топочный мазут 5 624 6 160 6 457 1 516 1 759 1 896 4 108 4 401 4 561
Прочие нефтепродукты 11 857 12 212 11 854 4 136 4 319 4 393 7 721 7 893 7 461
Всего 91 515 97 672 99 926 42 028 44 827 46 083 49 487 52 845 53 843

Источник: по данным МЭА [18]Таблица 2. Динамика мирового спроса на нефтепродукты 
в 2020–2022 гг., млн б/с.

Источник: m.suwalls.comНефтяной терминал в Роттердаме
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Основные производители нефти, вхо-
дящие в альянс ОПЕК+, весь 2022 г. пыта-
лись установить баланс на рынке, стремясь 
не допустить на нём ни значительного из-
бытка предложения, ни явного его дефи-
цита. Как недавно отметил заместитель 
Председателя Правительства Российской 
Федерации А. В. Новак, «В октябре прошло-
го года мы приняли решение снизить кво-
ты на нефть на 2 млн б/с с ноября 2022 г. 
и продлить условия сделки до декабря 
2023 г. На встречах и в декабре, и в фев-
рале участники ОПЕК+ оставили эти дого-
воренности без изменений. Решение было 

Как считает руководитель медиацен-
тра Института развития технологий ТЭК 
Дмитрий Коптев, основным фактором, 
определявшим поведение рынка в 2022 г., 
явились антироссийские санкции, причём, 
даже не столько сами санкции, сколько их 
ожидание [21]. Кроме того, на динамику 
цен в 2023 г. значительное воздействие 
оказали такие факторы, как ослабление 
ограничений, связанных с COVID-19, вос-
становление роста китайской экономики, 
падение курса доллара США по отношению 
к корзине основных валют и снижение тем-
пов инфляции в США и ЕС.

130
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Источник: [19]Рис. 3. График цены на нефть Brent за 2022 г., долл./барр.
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Источник: [20]Рис. 4. Динамика цены на нефть марок Brent и WTI в 2022 г., долл./барр.
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Характерной чертой ценообразования 
на нефть в 2022 г., отразившейся и на внеш-
неторговых потоках нефти, стал значи-
тельный рост дисконта российского сорта 
нефти Urals к бенчмарку Brent, начавшийся 
с марта 2022 г.

Как отмечают специалисты Института 
развития технологий ТЭК, это было связа-
но как с отказом части европейских покупа-
телей от приобретения российских грузов, 
так и с ростом затрат на фрахт и страховку 
судов для вывоза морских партий из Рос-
сии. Максимального размера (в среднем 
по всем направлениям экспорта) в 33,5 
долл./барр. дисконт достигал в апреле 
и затем немного уменьшался. Но в декабре 

он вновь резко вырос под воздействием 
эмбарго ЕС [28] (рис. 5).

Свою версию дисконта даёт и агентство 
Argus (рис. 6), однако специалисты Инсти-
тута развития технологий ТЭК, которые 
приводят её в своей работе, отмечают, что 
часть экспертов сомневается в достовер-
ности декабрьских оценок Urals [28] 3.
3  Однако специалисты Европейского Центробанка считают, 

что до начала СВО спред Brent/Urals был небольшим, около 3 
долл./барр., но впоследствии он увеличился примерно до 35 
долл./барр. Сразу после введения новых санкций в отношении 
российской сырой нефти в 2023 г. скидка увеличилась, но позже 
вернулась к уровням, наблюдавшимся до декабря 2022 г. (речь 
идёт о цене без расходов на фрахт и страхование). В то же 
время рыночная цена российской нефти марки ВСТО (ESPO), 
которая традиционно экспортируется в Азию, была ближе 
к международным ценам на нефть и оставалась на уровнях 
выше потолка цен на нефть. Это связано с тем, что около 45 % 

принято исключительно исходя из объек-
тивных причин» [22].

Напротив, США, в попытке сбить рост 
цен, ещё c конца 2021 г. стали прибегать 
к продаже нефти из стратегического резер-
ва (SPR). Так, 23 ноября 2021 г. Президент 
США Джо Байден объявил о продаже из ре-
зерва 50 млн барр. нефти [23]. В конце мар-
та 2022 г. Байден объявил о плане по про-
даже в течение полугода ещё 180 млн барр. 
нефти, в апреле подписал соответствую-
щий указ [24,25], который реализовался 
порциями вплоть до конца года [26].

Более того, США стали оказывать мощ-
ное, хотя и безрезультатное, давление 
на Саудовскую Аравию и ряд других членов 

альянса ОПЕК+ в целях заставить их уве-
личивать добычу нефти для снижения цен. 
Как отметила трейдер портала Investing.
com д-р наук Эллен Р. Волд, «вывод из этого 
можно сделать следующий: Саудовская 
Аравия будет преследовать собственные 
интересы, нежели интересы США, при 
возникновении трений между странами. 
После того, как на протяжении нескольких 
лет цены на нефть оставались на низких 
уровнях, Саудовская Аравия и её союзники 
по ОПЕК+ сейчас пожинают плоды, под-
держивая высокие цены. Они попытались 
добиться этого, ограничив производство 
к неудовольствию американских властей 
и потребителей» [27].

Urals

Январь Февраль Март Апрель Май Июнь Июль Август Сентябрь Октябрь Ноябрь Декабрь

32,03

Дисконт Brent

120

100

80

60

0

20

40

Источник: [28]Рис. 5. Динамика дисконтов на российскую нефть 
в 2022 г., долл./барр.
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мании и Польши от импорта россий-
ской нефти по трубопроводу;

•	 снятие в Китае ограничений, связан-
ных с пандемией COVID-19.

В частности, 3 июня ЕС ввел против 
России 6-й пакет санкций, в рамках кото-
рого предусмотрено частичное эмбарго 
на импорт российской нефти. Несмотря 
на то что аналогичные решения уже были 
приняты США, Канадой и Австралией ещё 
в марте, ограничения со стороны ЕС оказа-
ли более заметное влияние как на россий-
ский нефтяной экспорт, так и на мировой 
рынок в целом [30].

Вместе с тем цель санкций, согласно за-
явлению министра финансов США Дж. Йел-
лен, заключалась в сокращении российской 
прибыли от экспорта нефти, а не ограниче-
ние объёмов поставок [30]. Поэтому «недру-
жественные» государства весь год находи-
лись в поиске механизмов, позволяющих 
с одной стороны, ограничить российскую 
экспортную выручку, но с другой – сохра-
нить поставки российской нефти, без кото-
рой «цены на неё взлетели бы до небес».

Следует также отметить, что логистика 
поставок российской нефти стала значи-
тельно трансформироваться еще с марта 
на фоне санкционного давления и из-за 

Соответствующие изменения прои-
зошли и на нефтяных рынках – как в на-
правлениях экспортно- импортных потоков 
нефти и нефтепродуктов, так и в их структу-
ре, где главным потрясением стало актив-
ное перенаправление российских поставок.

На мировом нефтяном рынке в течение 
всего 2022 г. продолжали действовать зна-
чительные риски неопределённости, свя-
занные с недоинвестированием в нефтя-
ную отрасль на фоне пандемии COVID-19, 
высвобождением стратегических запасов 
нефти странами ОЭСР и агрессивной поли-
тикой стран Запада в отношении поставок 
российских энергоресурсов.

К числу основных факторов, влияющих 
на динамику нефтяных рынков в 2022 г., 
следует также отнести:

•	 угрозы глобальной рецессии;
•	 ввод ЕС в начале июня эмбарго 

на поставку российской нефти мор-
ским путем, и ограничений на пере-
валку нефтяного сырья из России 
с танкера на танкер (6-й пакет ан-
тироссийских санкций) и отказ Гер-

экспорта этой нефти транспортируется по трубопроводу в Ки-
тай, и не затронуто санкциями со стороны G7 и стран ЕС. Кроме 
того, нефть ВСТО обычно отгружается танкерами под флагом 
стран, не входящих в G7 и ЕС, что облегчает её транспортировку, 
не подвергаясь новым санкциям [29].

Brent Urals - Primorsk Espo - Kozmino G-7 cap Level
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Источник: [28]Рис. 6. Динамика цен в 2022 г. на основные марки нефти 
– Brent, Urals и ESPO (ВСТО)
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санкций и других последствий. В подобных 
операциях подозреваются, например, Оман, 
Объединенные Арабские Эмираты, Синга-
пур и Малайзия.

Ещё одним каналом обхода санкций 
и доставки российской нефти покупате-
лям стала перегрузка нефтяного сырья 
с танкера на танкер (ship-to-ship) в откры-
том море. Этот способ позволил снизить 
риски, связанные с отказом от приёма 
российских судов в портах стран, которые 
ввели или поддерживают антироссийские 
санкции. При этом так называемые «шат-
тлы», осуществляющие перегрузку нефти, 
зачастую отключают транспондеры ав-

опасения введения вторичных санкций. Это 
и смена контрагентов поставок, и транс-
формация каналов их логистики 4. Но особо 
значимые изменения в этой области прои-
зошли к концу года, когда вступили в силу 
нефтяные санкции стран Запада в отноше-
нии России, касающиеся морских перевоз-
ок нефтяного сырья (с 5 декабря 2022 г.). 
Евросоюз перестал принимать российскую 
нефть, перевозимую по морю, а страны 
«Большой семёрки», Австралия и ЕС ввели 
ограничение цен на неё при морских пере-
возках на уровне 60 долл./барр. – более 
дорогую нефть перевозить и страховать 
запрещено [31].

В ответ на эти санкции стал быстро ра-
сти рынок теневых перевозок российской 
нефти, тем более, что подобная практика 
в мире была давно уже отработана для об-
хода санкций против Венесуэлы и Ирана. 
Расширилась практика создания так назы-
ваемых «смесей», когда в зарубежных пор-
тах нефть из России смешивается с нефтью 
других стран в такой пропорции, чтобы 
в получаемой смеси российской нефти 
было менее 50 %. Такая нефть уже «меняет» 
юрисдикцию, не считается российской и её 
можно продавать, не опасаясь «вторичных» 

4 Подробнее об этом см. [30].

Характерной чертой 
ценообразования на нефть 
в 2022 г., отразившейся 
и на внешнеторговых потоках 
нефти, стал значительный рост 
дисконта российского сорта Urals 
к Brent с марта 2022 г.

Источник: FinanceAsia / teknoblog.ruНПЗ в Малайзии
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Кроме того, на замену западным трейде-
рам пришли новые фирмы, которые стали 
заниматься торговлей с теми странами, кото-
рые хотят покупать российскую нефть, а пе-
ревозку её во всё более растущих масштабах 
взяли на себя танкеры, зарегистрированные 
в дружественных или нейтральных странах.

По данным интернет- портала и анали-
тического агентства TAdviser, до конфлик-
та на Украине, как минимум, 70 % всего 
российского экспорта осуществлялось 
на танкерах, зарегистрированных в не-
дружественных странах [32]. Так, соглас-
но исследованию Lloyd’s List, проведенно-
му с использованием данных Lloyd’s List 
Intelligence data, более половины всех тан-
керов, заходивших в ключевые российские 
порты для экспорта нефти в ноябре 2022 г., 
принадлежали Греции (рис. 7).

Совокупный тоннаж принадлежащих 
Греции танкеров составил 9,4 млн т, что 
составляет 54 % от общего объёма заходов 
в российские порты в ноябре 2022 г., если 
измерять таким образом [33].

В январе 2023 г. оценочная доля не-
дружественных стран существенно снизи-
лась – до 40 %. На долю ОАЭ приходилось 
15 %, Китая – 13 %, а остальное, т. е. почти 
треть – это теневой российский флот или 
неучтенные собственники (до конфликта 
Запада с Россией неучтенный и теневой 
флот составлял в среднем 18–20 %)[32] 6.
6  Отметим также, что до марта 2022 г. в среднем 75–80 % россий-

ского нефтеэкспорта шло через страховые компании в юрис-

томатической системы идентификации, 
поэтому выяснить «гражданство» пере-
возимых ими углеводородов практически 
невозможно 5.

По сообщению агентства Bloomberg 
от 27 февраля 2023 г., ежедневно недалеко 
от побережья Греции в нейтральных водах 
российские нефтяные танкеры перекачива-
ют миллионы баррелей российской нефти 
на танкеры других государств в целях её 
дальнейшей доставки в обход всех санкций 
ЕС. А греческие власти уточняют, что все 
события происходят в нейтральных водах, 
где возможности их вмешательства исклю-
чены [32].
5  Эта тактика под названием «уход в тень», которая, по мнению Ми-

нистерства финансов США, используется для уклонения от санкций 
в морской отрасли, широко применяется и при подходе танкеров 
к портам разгрузки, что делает невозможным доказательство 
того, что именно в этом порту он оставил свой груз.

В ответ на санкции стал 
быстро расти рынок теневых 
перевозок российской нефти, 
тем более, что подобная 
практика в мире была давно 
отработана для обхода санкций 
против Венесуэлы и Ирана

54% Танкеры, принадлежащие Греции

18% Российские танкеры

17%   Танкеры, принадлежащие другим странам

11% Суда «теневого флота»

Ноябрь 2022 г. – 172 заходов танкеров

Источник: [33]Рис. 7. Количество танкеров, зашедших в российские нефтяные порты 
за экспортными грузами (суда дедвейтом более 20 тыс. т, заходившие 
в Приморск, Усть- Лугу, Санкт- Петербург, Новороссийск и Туапсе)
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ция затрат, то сейчас все маршруты стали 
неоптимальными», – пояснил он [35] 7.

Тем самым в 2022 г. резко изменилась 
вся география экспортных потоков нефти – 
как российской, так и других крупных про-
изводителей. Если в начале года, по данным 
Европейского Центробанка, поставки в ЕС 
составляли почти половину российского 
экспорта нефти, то к ноябрю, в связи с объ-

7  Из выступления 22 марта 2023 г. на VI Международном моло-
дёжном научно- практическом форуме «Нефтяная столица».

В целом же, по данным Lloyd’s List 
Intelligence, международная морская торгов-
ля России быстро адаптировалась к режиму 
санкций, найдя альтернативных торговых 
партнёров, и остается стабильной, несмо-
тря на последовательные волны санкций, 
введённых против России Европейским 
союзом, США и Великобританией [34].

Характеризуя произошедшие за год 
изменения на мировых рынках нефти, пер-
вый заместитель министра энергетики Рос-
сии П. Ю. Сорокин отметил, что «глобальные 
изменения на рынке энергоресурсов, про-
изошедшие в 2022 г., разрушили систему 
транспортировки нефти, которая устойчиво 
существовала в мире на протяжении послед-
них 50–60 лет». «Если раньше из балтийского 
региона российская нефть и нефтепродукты 
шли в Роттердам и на это требовалось около 
7–10 дней, а арабские страны поставляли 
на наиболее близкие к ним рынки, чем в гло-
бальном масштабе и достилалась оптимиза-

дикции «недружественных» стран, а по состоянию на январь 
2023 г. – только 57 %, причем доля резко снизилась с ноября 
2022 г. (было 72 %). В итоге, минимум половина экспорта на фев-
раль 2023 г. всё ещё идёт по правилам ЕС и США, и не может 
быть дороже потолка цен [32].

В результате Европа была вынужде-
на искать новые источники поста-
вок с более длительными сроками 
транспортировки и более высоки-
ми ценами, а США стали крупней-
шим поставщиком нефти в ЕС

Китай

Страны, не участвующие в санкциях
Млн
б/с

2,5

2

1,5

1

0,5

0

2,5

2

1,5

1

0,5

0

Партнеры по санкциям*

* Канада, Австралия, Япония, Албания, Босния и Герцеговина, Исландия, Лихтенштейн, Черногория, Северная Македония,
Норвегия, Украина, Швейцария, США, Великобритания и ЕС 27

Индия
Прочие страны
Неизвестно, куда
Всего

Европейский союз

С 01.11.2021
по 23.02.2022

С 24.02.2022
по 04.12.2022

С 05.12.2022
по 14.03.2023

С 01.11.2021
по 23.02.2022

С 24.02.2022
по 04.12.2022

С 05.12.2022
по 14.03.2023

Другие страны
Всего

Источник: [29]Рис. 8. Российский морской экспорт сырой нефти 
в период 1 ноября 2021 г. по 14 марта 2023 г.
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Кстати, на этом же заседании министр 
энергетики России Н. Г. Шульгинов заявил, 
что плотная работа по переориентации по-
ставок нефти и нефтепродуктов в страны 
Азии, Африки, Латинской Америки и Ближ-
него Востока продолжается [37].

В результате Европа была вынуждена 
искать новые источники поставок с более 
длительными сроками транспортировки 
и более высокими ценами, а США стали 
крупнейшим поставщиком нефти в ЕС, 
сместив с первого места Россию.

МЭА вынуждено было признать, что 
добыча нефти в России и её экспорт «со-
хранились относительно хорошо, несмотря 
на санкции. Стране удалось перенаправить 
поставки нефти в Азию, и ценовой предел 
G7 на нефть, похоже, помогает поддержи-
вать поток баррелей» [38].

Работа выполнена в рамках государствен-
ного задания  ИПНГ РАН (тема №FMME2022-
0004).

явленным в июне предстоящем эмбарго ЕС 
и «самосанкционном» поведении европей-
ских клиентов, он сократился почти на 70 % 
(на 1,4 млн б/с). Россия перенаправила этот 
экспорт в основном в азиатские страны 
(рис. 8), оставив совокупный объём своего 
морского экспорта сырой нефти в целом без 
изменений.

В частности, значительно вырос её экс-
порт в Китай и Индию, в результате чего их 
совокупная доля в экспорте российской 
нефти выросла примерно до 70 % в ноябре 
2022 г. (до вступления в силу нового режи-
ма санкций 5 декабря 2022 г.) по сравнению 
с немногим менее 20 % в начале года. Осо-
бенно увеличились поставки нефти в Индию. 
Как сообщил 28 марта 2023 г. заместитель 
Председателя Правительства Российской 
Федерации А. В. Новак на итоговом заседании 
коллегии Минэнерго России и в интервью 
телеканалу «Россия 24», в 2022 г. экспорт 
нефти в Китай вырос на 8 %, составив около 
67 млн т, а в Индию – в 22 раза [36].
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